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Grant Thornton in Deutschland

@ Rostock

Eine der fuhrenden, partnerschaftlichen @ Hamburg

Wirtschaftsprufungsgesellschaften Deutschlands
Berlin @

i i Leipzig @
1958 @ 11 @ Niederrhein
Diisseldorf
gegrindet V Standorte @ Di Dresden @
Wiesbaden .. gl
169,3 ~130
Mio. EUR Umsatz in 2020/21 Partner
@ Stuttgart
000 ~1 500 ~375 Miinchen @
w Mitarbeiter Berufstrager
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Warum ESG?

Investoren

Gesetzgeber
(Regulierungen)

Banken

[= ESG beeinflusst die Reputation und die UnternehmensfinanzierungJ
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Kunftige Regulatorik

Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD) + EU-Taxonomie Verordnung

EU-Taxonomie Verordnung wurde Mitte 2021

CSRD liegt zurzeit als Entwurf vor, sie soll Mitte 2022 verabschiedet werden .
verabschiedet

Alle

kapitalmarktorientierten
grofkes Unternehmen nach §267 Ill S.1 HGB Unternehmen. auch

(UE > 40 Mio. EUR, Bilanzsumme > 20 Mio. EUR, 250 Mitarbeiter) KMU

Berichtspflichtig, wenn:

Erstanwendung, ab:
Zz. GJ 2023,
Ggf. Verschiebung um ein Jahr, dann ab GJ 2024 oder
Gdf. stufenweise Implementierung dh. ab GJ 2024 fir PIEs, ab GJ 2025 fiir groRe Unt., ab 2026 fiir KMUs

EU-Taxonomie Verordnung
+ ,grine“ Umsatzerlose
» ,grine“ CapEx (Investitionsausgaben)
+ ,grine“ OpEx (Betriebsausgaben)
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Grune Covenants

Beispiele

Prufbare Aussagen, KPlIs:

(FAT + LTC) x1.000.000 FAT= Fatality

Lost Time Injury Rate (LTIR, Unfallhaufigjeit) = BT o

Mitarbeiterabgange

TN T T T LN W L S e I | - 1 00
Duchschnittliche Mitarbeiteranzahl

Mitarbeiterfluktuation =

Recyceltes Material [t]

Reapelig R ()= —a T

CO, [t] Gesamtemissionen * 10.000.000
Umsatz

CO, Emissionen pro10. Mio Euro Umsatz =
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ESG Kriterien und Unternehmenswerte

Decarbonise or die, world’s biggest investor
warns business chiefs

By Nick O'Malley
January 18, 2022 — 4.40pm

=

»

D Save #» Share s A A

One of the world’s most powerful investors is again urging that chief
executives rapidly and boldly embrace the green economy or be swept aside
by a wave of faster, smarter competitors.

Or in Larry Fink’s more colourful language, chief executives today cannot
avoid the global transition now unfolding, but they can choose whether to

recast themselves as unicorns, phoenixes or dodos.

[ M 24.01.2022 - Aktualisiert: 24.01.2022, 17:22 Uhr
é runff“rterallgeme'ne https://www.faz.net/-gv6-akeux

Bundesbank
Klimapolitik konnte Borsenwert vieler

Aktiengesellschaften drastisch driicken

Okonomen der Bundesbank haben untersucht, wie eine Verschiirfung der
Klimapolitik auf die Aktienkurse von 5285 bérsennotierten Unternehmen
wirken wiirde. Immerhin etwa 7 Prozent konnten ihren Borsenwert halbieren.
Betroffen seien vor allem bestimmte Branchen.

Von CHRISTIAN SIEDENBIEDEL

® AFP

Keine guten Aussichten fur Unternehmen rund um die fossile Energie.
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ESG Kriterien und Unternehmenswerte

Emissionsbezogener Wertanderungsindikator in sektoraler Betrachtung ° D|e HOhe deS Bewertungseﬁekts erd durCh dle
— T e T e e T relative Emissionsintensitat mitbestimmit.
ohwmnde!;:?wgﬁng beiamv:tger Knstenm&m . H H
e - : » Die Kapitalbewegungen gehen in ESG konforme
. - ! Investments. Die Finanzierungskosten von nicht ESG
! " . "
Teumoprt wad ot — —_— konformen Investments werden im Vergleich steigen.
£ — = Cumulative monthly fund flows for ESG and non-ESG equity funds
Aut bilindustri -I n -
Bau und Anlagenbau — - e
Pogetscalen  — e - ‘
nd Alungsndeme - - 0
Zementindustrie N —— e — 5 100
Stabindusr — — 2 2w
Emmerbxef.mrglen _‘ I- S =300
mmsﬂ% — — ~400
Kohle (Bergbau, ————— 500
Energiegewinnung) I I - Non ESG tunds®
A E— ] Vgl. Deutsche 700 o500 knt
mm""“‘ e — — Bundesbank, d\q 0920 .9 o \q IS .,p PP PP PP '19 o Vgl. ESG Essentials “A
Gesamt Durchschnity) = o »Szenariobasierte FF I P P P o W SV P look back at 2020 and
SriW:ﬁ;nngnigr_fketkte *ESG funds only include those funds that use ESG as a determinative criterion in security OrL:ﬂ?tOK,, fgr iﬁ?h g‘ h
<100 -80 <60 <40 =20 0 420 -100 -80 60 -40 -0 0 420 o Treibhausgas- selection; anly equity funds displayed for both groups Eqii;—Regearci achs
e b ——doen emissionen 01/2022 T
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ESG Kriterien und Unternehmenswerte

Schritt 1: Ableitung der Free Cash Flows im Planungszeitraum

Eigenkapitalkosten
Gewichtete »®
Eigenkapitalkosten
T Eigenkapitalquote

A

A

Fremdkapitalkosten

X
ClRgiEiiEiE <+«— Fremdkapitalquote
Fremdkapitalkosten prtalq
b4
2022 “Tax Shield”
2022
Marktwert Marktwert Marktwert
des — des — des
Gesamtkapitals Fremdkapitals Eigenkapitals
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Ertragsauswirkungen von ESG
Hohe Kostenrisiken, aber auch Erloschancen

Umsatzerlose
GuV

« Steigende Bedeutung von Nachhaltigkeit fiir Kunden

* Reputation als Treiber fir die Umsatzerlése

- OPEX
- Materialaufwand « Hohe der Uberwalzbarkeit ist (noch) unsicher
- Personalaufwand OPEX

- Abschreibungen
- Zinsen und dhnliche Aufwendungen

* Regulatorische Aufwendungen im Zusammenhang mit der Nicht-Einhaltung

von ESG Kriterien (CO,, Waste Management, Lieferketten)

+ Steigende Kosten fiir fossile Brennstoffe und Energietrager

* Nachhaltigkeit als Kriterium fiir die Wahl des Arbeitgebers

» Forderungsmaoglichkeiten (CfD?)

CAPEX

» Fdrderungsmaoglichkeiten ziehen noch zu langsam nach

* BEHG setzt beim Inverkehrbringer an (ETS 2 ?)

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

* Nachhaltigkeit riickt in den Fokus von Investoren und Banken
* Green Finance und ESG Ratings

+ Schlechtere Finanzierungskonditionen fiir nicht nachhaltige Geschaftsmodelle

Grant Thornton @ Logistik. NRW — 30 Minuten fuir mehr Nachhaltigkeit — 04.05.2022 1



ESG Themen rechtzeitig einbeziehen

Schadet oder kann Handelt, um Schaden zu
Schaden anrichten vermeiden

Verwendet ethische
und moralische
Kriterien als
negativen Raster

Fokus auf wettbewerbsfahige Renditen

Bindet Stakeholder ein Tragen zur Lésung bei

ESG als
Unternehmenswert
Komponente fiir
bessere Ergebnisse
mit niedrigeren
Risiken

Gibt ESG/Umwelt-
Auswirkung Vorrang
Uber finanzielle
Ziele

Fokus auf innovative Produkte und Dienstleistungen

Grant Thornton @ Logistik. NRW — 30 Minuten fiir mehr Nachhaltigkeit — 04.05.2022
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Finanzen als Nachhaltigkeitsmotor

ESG bietet Chancen

» Bei proaktiver Positionierung
als ESG-starkes Unternehmen

* Wichtig ist: nachhaltige

* Ganzheitliche Verzahnung im Wertsteigerung auch nur
Unternehmen durch nachhaltige
(Strategie, Finanzen, Maflnahmen
Marketing)
« Net Zero 2050 . Green"washing hilft o
allerhdchstens kurzfristig
* THG Quote
ESG verursacht » Gesellschaftlicher Druck =
unmittelbar Kosten Marktdruck

+ Nachhaltigkeitsberichterstattung  * Regulatorische MaRnahmen
+ ESG Covenants

* Investitionsbedarf

* Abgaben (bspw. CO,-Zertifikate)

Grant Thornton @ Logistik. NRW — 30 Minuten fuir mehr Nachhaltigkeit — 04.05.2022 13
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Vielen Dank n

fiir Ihr Interesse! : ;fﬁ »
4 \ s

Dr. Claudia Schrimpf-Dorges  Dr. Alexander Budzinski

Wirtschaftspruferin, Steuerberaterin Master of Science, Master of
Business Law & Taxation

Partner Senior Manager

Dusseldorf Dusseldorf

T +49 211 9524 8605 T +49 211 9524 8515

M +49 1638 9524 06 M +49 177 3774 794

E claudia.schrimpfdoerges@de.gt.com E alexander.budzinski@de.gt.com
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KONTAKT

s Logistik.NRW  [F13:¥4le

Kompetenznetz Marketing for Logistics

Unsere Veranstaltungsreihe ,,30 Minuten fur mehr Informationen auch in unserem Greenpaper.
Nachhaltigkeit* vermittelt in 10 kurzen Webinaren
wesentliche Informationen und unterstutzt Sie mit
Anregungen, Ideen und praktischen Hinweisen

far Ihr eigenes Unternehmen.

www.logit-club.de/netzwerk/netzwerk-logistikmarketingnrw

Folien senden wir IThnen auf Wunsch gerne zu.

& YouTube Ale Folgen jetzt auch auf

https://www.youtube.com/results?search _query=log-it+club+e.v Haben Sie Fragen’ Anregungen Zur Nachhaltlgkelt n

der Logistik? Wir freuen uns auf lhren Input!
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LOG-IT Club e.V.
Janine Elter

MallinckrodtstraRe 320
44147 Dortmund

Tel 0172-6895980
j.elter@logit-club.de
www.kompetenznetzlogistik-nrw.de

www.logit-club.de

LinkedIn:
www.linkedin.com/company/log-it-
club-e-v

Twitter: @LogistikNRW

Ministerium fiir Wirtschaft, Innovation,
Digitalisierung und Energie
des Landes Nordrhein-Westfalen
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HERZIG Marketing
Kommunikation GmbH

Heike Herzig /
Werner Geilenkirchen

Hansaring 61
50670 KdiIn

Tel 02234 9899050
info@herzigmarketing.de

www.herzigmarketing.de

LinkedIn:
www.linkedin.com/company/herzig-
marketing-kommunikation-gmbh/
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